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Расчет эффективности инвестиционного проекта
Данная модель отражает взаимозависимость Бюджета движения денежных средств (БДДС) и инвестиционного бюджета, а также позволяет определить эффективность того или иного инвестиционного проекта.

В начале ознакомьтесь с составом бюджетов и занесенными в них данными.

Для того чтобы просмотреть статьи, входящие в состав Инвестиционного бюджета (а также любого другого бюджета или справочника), в правой колонке «Таблицы» нажмите на кнопку «Статьи» [image: image1.png]


 справа от названия бюджета.
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Для просмотра, внесения или изменения данных в уже созданном бюджете необходимо открыть его для просмотра. Нажмите на названии бюджета в колонке «Таблицы» правой кнопкой мыши и выберите пункт «Открыть».
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Чтобы полностью увидеть открывшийся бюджет, нажмите кнопку «Модель» [image: image4.png]


 на панели инструментов.

Аналогично можно просмотреть все бюджеты и справочники модели. Например, откроем таблицу «БДДС – Поступления»:
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Вы сможете просмотреть данные, используемые в примере, а также ввести свои значения. Для ввода данных в редактируемую ячейку (выделенную белым цветом) два раза щелкните на ней левой кнопкой мыши и введите значение.

Вернуться для просмотра всей модели можно, повторно нажав кнопку «Модель» [image: image6.png]


 на панели инструментов.

Теперь рассмотрим непосредственно созданную модель.
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В качестве примера рассмотрим два инвестиционных проекта.

Первый из них (Проект 1) рассчитан на 5 лет. Компания инвестирует 300 тыс. собственного капитала с желаемой отдачей 20%, и дополнительно берет в кредит 300 тыс. под 15% годовых. Инвестиции в основные средства составят 450 тыс., в оборотные – 150 тыс.

 Пользователь вводит эти данные в модель, после этого рассчитывается NPV проекта – показатель эффективности. Если он положительный, проект можно считать эффективным.

NPV проекта 1 составляет около 110 тыс., следовательно, имеет смысл инвестировать.

Проект 2, наоборот, неэффективен. Инвестированные средства не окупятся.
Процесс расчета происходит следующим образом.

1. Рассчитываются денежные потоки (таблица «Расчет CF»);

2. Вычисляется взвешенная средняя стоимость капитала WACC по следующей формуле:
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где wE и wD — доля собственного и заемного капитала, соответственно; CE и CD — стоимость (требуемая инвестором доходность) собственного и заемного ка​питала, соответственно; 
Т — ставка налога на прибыль.

3. Производится расчет показателя NPV по следующей формуле:
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где INV — суммарный объем инвестиций; 
r — взвешенная средняя стоимость капитала WACC;
CFi — денежные потоки, значения которых рассчитывается в таблице «Расчет CF»;
п — годы.
Модель позволяет добавлять столько версий бюджетов (вариантов проектов), сколько необходимо, тем самым делает возможным проверить эффективность и сравнить возможные выгоды от различных инвестиционных проектов предприятия.
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